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一週市評 

投資氣氛稍降溫 環球股市短線回 

白宮經濟顧問庫德洛上週表示，中美離達成貿易協議仍有一段距離，加上多國央行

一同放鴿及下調經濟預測，即時冷卻了投資氣氛。市場早已預期中美貿易談判非短時間

內可解決，只是適逢各地股市 1 月已累積一定升幅，大市短線回調似乎無可厚非，但跌

穿去年 12 月低位的可能性不大。 

 

標指過半企業已公佈第四季業績，整體好壞參半，手機相關及晶片股的盈利前景顯

然不明朗，但 5G 及雲端相關股卻很大機會成為今年的熱炒行業。短線受到中美貿易談

判的不明朗影響下，料標指及道指短線回落至 2,660 點及 24,650 點，納指亦有機會回落

至 7,140 點。歐洲 STOXX 五十指數跌穿上升趨勢線支持，料短線回落至 3,090 點。滬

深三百指數升穿去年初的下降通道阻力，不過外圍氣氛轉趨保守，料先行於 3,140 至

3,270 點整固。恒指短線突破二百五十天線的 28,400 點的機會不大，料短線於 27,180

至 28,400 點整固，國指則於 10,630 至 11,170 點上落。 

 

全球的貨幣政策轉趨鴿派，將利淡環球短債息率，料美國兩年期債息可反覆下試

2.42 厘，歐元區兩年期債息亦回落至-0.60 厘。紐油始終未能站穩 55 美元以上，通脹壓

力溫和及投資氣氛略為冷卻下，料美國十年期債息回落至 2.60 厘。 

 

聯儲局很大機會維持利率不變一段長時間，料美元一個月及三個月拆息分別在 2.50

厘及 2.70 厘橫行。農曆新年後預期港元需求疲弱，料一個月及三個月拆息可下試 0.95

厘及 1.65 厘，但要留意美電已接近 7.85 弱方保證，料金管局很大機會入市買入港元，

將支持港息回升。 

 

美國週三公佈 1 月份按年通脹，市場預期由 1.9%回落至 1.5%，加上外圍經濟不明

朗，將進一步確定聯儲局繼續暫緩加息，限制美匯指數於 96 至 97 上落。紐西蘭儲備銀

行週三公佈議息結果，料很大機會跟隨澳洲轉趨鴿派，將利淡紐元後市，但跌穿 1 月低

位 0.6580 機會不大。內地本週公佈一系列數據，值得留意是貨幣供應的增幅能否推升

新增貸款。不過美元上升空間有限下，料美元兌離岸人民幣於 6.74 至 6.82 上落。 

 

紐油未能站穩 55 美元之上，加上美國原油庫存未見回落，油組又未有開會時間表，

料紐油及布油分別回落至 49 及 57 美元。美國長債息率回落將利好貴金屬，料金價於

1,300 美元整固後再上，銀價於 15.5 美元有支持。 
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