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《東方日報》專欄〈名家筆陣〉 

緊記3D打印的教訓 

美國總統特朗普於 5 月 5 日週日突然宣佈向中國進口產品加徵關稅，引發環球股市

翌日急跌，當中中港股市單日下跌 3 至 7%。最令散戶措手不及的，是上一個交易日本

港多間銀行及保險股價升穿阻力，美國就業數據理想又帶動美股急升，無奈特朗普的一

句說話，令原來熾熱的投資氣氛迅即冷卻。 

 

今次突然轉向，又再次提醒散戶兩件事：一是不宜太沉迷短炒及短期波動，始終政

局的變化難以捉摸，特別是特朗普上任以後。筆者絕不反對散戶參與短炒，始終短炒有

助散戶感受大市氣氛，但投資者要有心理準備蝕本的風險。過分在意短期波動有機會導

致「跟車太貼」，例如週一港股急跌，便慌張地止蝕平倉，未有考慮公司自身的質素。

若之後中美貿易談判取得進展，帶動股市回升，屆時散戶的心情可比輸錢更難受。若散

戶早前有跟隨筆者的建議，預先準備一份減持清單，將有助減少非理性操作的機會。 

 

二是老掉牙的投資常識──分散風險。部分散戶對分散風險有錯誤的觀念，誤認為

降低每隻持有的股票佔整個投資組合的比重，便可以減低整體組合的風險，但事實上分

散投資並非如此隨便，散戶應從不同的角度思考，例如地區、行業、資產類別等，避免

資產過分集中於同一領域以達至分散風險。例如本港投資者鍾情港股，對其他地區的股

市不聞不問，但一旦美國在貿易談判中視香港為要針對重點，那麼本港九成散戶定必重

創，因此筆者過去一直強調投資者應將視野擴大至海外市場，避免地域風險過分集中。

另外，投資者在檢討投資組合的行業風險時，應盡可能將各行各業細分。例如科技股可

拆分成硬件及軟件股，硬件股可拆分成手機、伺服器、個人電腦相關等，軟件股可分拆

成社交媒體、雲端服務、手機遊戲等。這樣細分下，假若散戶同時持有 Nvidia 及

Facebook，亦不代表投資組合過分集中。 

 

另一方面，即使 5G 發展是今年的投資熱點，筆者亦不建議散戶過分集中於單一話

題。一旦 5G 發展遇上障礙，例如基建開支過大令政府推遲發展時間、相關零件供應不

足阻礙 5G 建設等，均有機會導致相關股價下跌。事實上，近年所謂的話題股票多不勝

數，例如共享概念、無人車概念、大麻合法化、全螢幕摺機、3D 打印等，只有少數能

夠真正成事。 

 

面對這些發展潛力，散戶需要時間觀察及思考所謂的夢想能否實行。例如幾年前的

3D 打印，曾經被視之為現今製造業的一大挑戰者，甚至有分析憧憬將來每家每戶將有

一部 3D 打印機，用家需要什麼家品便可以透過 3D 打印輕易製造出來，最終 3D 打印
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只能打入教育界。事實上，筆者早前回母校參觀 3D 打印的展示，一個小小的名牌要花

數個小時才能製成，效果未如理想。本港有飾物店以 3D 打印作招徠，但始終外觀不討

好而缺乏買家。 
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3D 打印最終未有如之前的分析帶來衝擊，究竟現在的共享經濟、無人車概念等，

又會否成為另一個 3D 打印，將留待時間定奪。不過對於投資者而言，切勿盡信所謂行

業報告及人云亦云。若對所謂發展前景感到猶疑，倒不如進一步觀察，待明朗化後再投

資亦不失為過。 
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