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上周主要貨幣兌美元表現 

 

數據來源：彭博，截至 2023 年 10 月 20 日 

 

本
周
市
場
焦
點 

 本周美國、英國、法國、德國及歐元區將公布最新的 PMI

數據，預計在高息環境下上述國家和地區經濟前景依然

疲弱。 

 本周四、周五美國將公布三季度實際 GDP、9 月 PCE 物

價指數。市場預計美國三季度 GDP 年化季度環比增長

4.3%，超過二季度 2.1%的兩倍；預計 9 月核心 PCE 同

比上漲 3.7%，繼續小幅放緩。 

 本周四歐洲央行將公布利率決議。市場普遍預計，歐洲

央行此次大概率將暫停加息，但加息周期是否結束仍存

變數，需要關注行長拉加德對經濟及利率走勢的看法。 
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G7貨幣  

美國9月零售銷售環比增長0.7%，高於市場預期的0.3%。受消費品產出拉動影響，9月製

造業產值增長0.4%，高於8月下修後的-0.1%；9月新屋開工年化總數環比上漲7.0%，較

8月環比下跌12.5%的數據實現逆轉。由於經濟數據表現不俗，市場對於美聯儲將維持更

久高利率的預期升溫，美匯指數短線一度衝高。不過，美聯儲經濟褐皮書顯示，前期加

息的效果正在顯現，通脹壓力料將繼續緩解。在此背景下，美聯儲主席鮑威爾發表重磅

講話，暗示美聯儲在11月或仍將暫停加息，但同時繼續保留加息選項。此外，FOMC票委、

達拉斯聯邦儲備銀行行長洛根上周也表示，美聯儲還有時間來決定是再次加息還是維持

利率穩定，因為強勁的勞動力市場或需要進一步降溫才能令美聯儲實現通脹目標。美聯

儲近期的偏鴿論調壓制美匯指數走勢，全周下跌0.5%。不過短期來看，地緣政治動盪及

美聯儲在更長時間內維持高息的前景，料仍將繼續支撐美匯指數維持高位波動。 

其他主要貨幣上周走勢出現分歧，紐元兌美元繼續下跌1%，一度跌至2023年以來的新低

0.5808，在主要貨幣之中表現最差。巴以局勢持續升温，市場情緒趨弱，令紐元繼續受

壓，紐元兌美元短期或下試0.58。英鎊和歐元上周兌美元分別走升0.2%及0.8%。由於油

價上漲抵消了食品成本的下行，英國9月CPI同比超預期上漲6.7%，未能如期放緩，且通

脹率仍是七國集團中最高的，但市場仍然預計英國央行將在11月繼續暫停加息。英鎊兌

美元料短期將在1.21-1.23區間上落。歐元區9月CPI終值為4.3%，持平前值和預期，意

味著高通脹依然頑固，緊縮貨幣政策仍有必要。同時，歐洲央行行長拉加德亦表示，央

行正密切關注油價，以防對通脹造成影響。歐元兌美元料將在1.05-1.07區間上落。 

 

 

 

 

 

外匯市場 
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美匯指數走勢圖: 

 

 

歐元兌美元走勢圖: 

  

數據來源：彭博 

人民幣  

上周離岸人民幣兌美元走弱，周內一度低至7.3470，全周下跌0.1%。內地上周數據顯示，

第三季度GDP同比增長4.9%，前三季度累計同比增長5.2%，表現優於預期。具體來看，

消費繼續穩步修復，9月社會消費品零售總額同比增長5.5%，高於預期0.6個百分點；工

業生產依然穩健，9月規模以上工業增加值同比增長4.5%，與前值持平；投資仍相對偏

弱，1-9月固定資產投資累計同比增速降至3.1%，略低於市場預期，房地產開發投資依

然是主要的拖累項。國家統計局指出，第四季度GDP只要實現4.4%以上的增長，就基本

可以保障完成全年5%左右的目標。IMF最新預計也顯示，今年中國經濟將增長5%。三季

度數據表明，內地經濟正顯示出企穩跡象，市場信心仍有進一步提升的空間。預計美元

兌離岸人民幣短期將繼續在7.27-7.35區間反覆盤整。 

港元 

港元上周走勢以區間震盪為主，兌美元全周輕微回升0.01%，收報7.8240。港元拆息上

周呈個別發展，隔夜拆息上周進一步下跌21個基點至4.48655%，是連續第三周下跌；1

個月拆息上周波動有限，小幅上升1.6個基點至4.90768%；較長端拆息繼續維持高位波

動，6個月和12個月拆息上周分別下跌2.7個基點和2.5個基點至5.30429%和5.45304%。

美元兌港元短期料將繼續在7.8150至7.8350區間上落。 
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美元兌離岸人民幣走勢圖: 美元兌港元走勢圖: 

  

數據來源：彭博 

 

 

 

美元利率 

伴隨著美國國債供給端的持續放量，美國政府負債規模在 9月已飆升至 33.2萬億美元。

IMF發出債務形勢預警，導致美債近期遭遇集中拋售，美債收益率全面走升。其中，2年

期、10年期和 30年期美債收益率分別最高飆升至 5.2571%、5.0187%及 5.1764%的高位。

2 年與 10 年期美債收益率差也一度縮小至不到 20 個基點，為自 2022 年 9 月以來的最

小。美聯儲主席鮑威爾表示，美聯儲正密切關注長期美債收益率飆升的問題，並指出美

債收益率上升可能意味著無需更多加息。目前來看，美聯儲降息路徑的不確定性，以及

美債的放量增發或令持有長久期美債所需的風險補償增加，期限溢價或驅動美債收益率

的進一步上行。預計 2 年期美債息短線在 5.0%-5.3%區間整理，10 年期美債息短期在

4.6%-5.1%區間震盪。 

人民幣利率 

上周人行開展 7,890億元中期借貸便利（MLF）操作，中標利率均維持 2.50%不變，本月

新一輪貸款市場報價利率（LPR）也維持不變。由於 10 月有 5,000 億元 MLF 到期，故

MLF淨投放達到 2,890億元，規模創今年以來新高，實現超額平價續作，在釋放穩增長

穩預期信號的同時，也將有力支援地方政府開展債務風險化解工作。截至 10月 16日，

利率市場 
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已有約 16 個省市披露了今年四季度的地方債發行計劃表，規模近 7,000 億元左右，若

再考慮到部分償還存量債務的再融資債發行需求，預計四季度將有超萬億地方債待發行。

目前正處於政策效果觀察期，是否需要再度降息降準仍需視乎經濟改善程度而定，但預

計人民幣利率中短期仍趨向平緩向下。 

10年期美債息走勢圖: 1個月 CNH 拆息走勢圖: 

  

數據來源：彭博 

 

 

 

原油 

國際油價上周在震盪交投中小幅收高，全周計，紐約期油走升 1.21%至 88.75美元/桶。

一方面，巴以衝突局勢仍然膠著，以色列已試探性進攻加沙，巴以衝突或演變為中東地

區戰事；另一方面，伊朗呼籲對以色列實施石油禁運，在一定程度上利空油價。不過，

美國計劃放鬆對委內瑞拉制裁，或緩和全球市場原油供應。此外，目前沒有跡象顯示

OPEC會支持伊朗對以色列實施石油禁運，加上多國正對巴以戰事進行積極的外交斡旋，

也令市場擔憂情緒有所緩和。展望本周，預計巴以衝突短期或在一定程度上仍對國際油

價造成擾動，紐約期油短線或進一步反覆上試 90美元/桶。 

現貨金 

巴以衝突持續，市場避險情緒抽升，繼續給國際金價提供支撐，加上美聯儲主席鮑威爾

發表鴿派講話，市場普遍預計美聯儲在 11 月將維持當前利率不變，利好金價表現。現

商品市場 
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貨金全周上漲 2.51%至 1,981.40美元/盎司。展望本周，中東地區地緣政治動盪或在短

期持續利好金價，現貨金短線或將反覆向上測試 2,000美元/盎司。 

紐約期油走勢圖: 

紐約期油走勢圖: 

現貨金走勢圖: 

  

數據來源：彭博 
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本周重要經濟數據及事件 

時間 國家/地區 經濟數據 日期 預期 前值 

10/23/2023 22:00 歐元區 消費者信心指數 十月（初值） -- -17.8 

10/24/2023 06:00 澳洲 柔道銀行澳洲綜合採購經理人指數 十月（初值） -- 51.5 

10/24/2023 06:00 澳洲 柔道銀行澳洲製造業採購經理人指數 十月（初值） -- 48.7 

10/24/2023 06:00 澳洲 柔道銀行澳洲服務業採購經理人指數 十月（初值） -- 51.8 

10/24/2023 08:30 日本 自分銀行日本綜合採購經理人指數 十月（初值） -- 52.1 

10/24/2023 08:30 日本 自分銀行日本製造業採購經理人指數 十月（初值） -- 48.5 

10/24/2023 08:30 日本 自分銀行日本服務業採購經理人指數 十月（初值） -- 53.8 

10/24/2023 14:00 英國 失業補助申請率 九月 -- 4.00% 

10/24/2023 14:00 英國 ILO失業率(3個月) 八月 4.30% 4.30% 

10/24/2023 16:00 歐元區 HCOB歐元區製造業採購經理人指數 十月（初值）

值）值）值） 

-- 43.4 

10/24/2023 16:00 歐元區 HCOB歐元區服務業採購經理人指數 十月（初值）

值） 

-- 48.7 

10/24/2023 16:00 歐元區 HCOB歐元區綜合採購經理人指數 十月（初值）

值） 

-- 47.2 

10/24/2023 16:30 英國 標普全球/CIPS英國製造業採購經理人指數 十月（初值） -- 44.3 

10/24/2023 16:30 英國 標普全球/CIPS英國服務業採購經理人指數 十月（初值） -- 49.3 

10/24/2023 16:30 英國 標普全球/CIPS英國綜合採購經理人指數 十月（初值） -- 48.5 

10/24/2023 21:45 美國 標普全球美國製造業PMI 十月（初值） 49.5 49.8 

10/24/2023 21:45 美國 標普全球美國服務業PMI 十月（初值） 49.4 50.1 

10/24/2023 21:45 美國 標普全球美國綜合PMI 十月（初值） -- 50.2 

10/25/2023 08:30 澳洲 CPI(年比) 三季度 5.30% 6.00% 

10/25/2023 08:30 澳洲 CPI(季比) 三季度 1.10% 0.80% 

10/25/2023 08:30 澳洲 消費者物價指數截尾平均數(年比) 三季度 5.00% 5.90% 

10/25/2023 08:30 澳洲 CPI(年比) 九月 5.40% 5.20% 

10/25/2023 22:00 加拿大 加拿大央行利率決策 10月25日 5.00% 5.00% 

10/26/2023 07:50 日本 PPI服務年比 九月 2.00% 2.10% 

10/26/2023 20:30 美國 GDP年化(季比) 三季度 4.30% 2.10% 

10/26/2023 20:30 美國 個人消費 三季度 3.70% 0.80% 

10/26/2023 20:30 美國 GDP價格指數 三季度 2.50% 1.70% 

10/26/2023 20:30 美國 核心PCE價格指數季比 三季度 -- 3.70% 

10/26/2023 20:30 美國 首次申請失業救濟金人數 10月21日 -- 198k 

10/26/2023 20:30 美國 連續申請失業救濟金人數 10月14日 -- 1734k 

10/27/2023 05:00 紐西蘭 澳盛銀行消費者信心指數 十月 -- 86.4 

10/27/2023 07:30 日本 東京消費者物價指數 年比 十月 2.70% 2.80% 

10/27/2023 07:30 日本 東京消費者物價指數(生鮮除外) 年比 十月 2.50% 2.50% 

10/27/2023 08:30 澳洲 PPI(年比) 三季度 -- 3.90% 

10/27/2023 08:30 澳洲 PPI(季比) 三季度 -- 0.50% 

10/27/2023 20:30 美國 PCE平減指數(月比) 九月 0.30% 0.40% 

10/27/2023 20:30 美國 PCE平減指數(年比) 九月 3.40% 3.50% 

10/27/2023 20:30 美國 PCE核心平減指數年比 九月 3.70% 3.90% 

10/27/2023 22:00 美國 密西根大學1年通貨膨脹 十月（終值）

值） 

-- 3.80% 

10/27/2023 22:00 美國 密西根大學5-10年通貨膨脹 十月（終值）

值） 

-- 3.00% 

數據來源：彭博 
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免責聲明 

本檔所提供的數據乃從相信屬可靠之來源搜集。交通銀行股份有限公司對該等數據、

意見或推測的公正性、準確性、完整性或正確性並無作任何明示或默示的擔保、申

述、保證或承諾，亦不會就使用或依賴本檔所載之任何數據、意見或推測承擔責任或

法律責任。在本檔表達的預測及意見只作為一般的市場評論，並不構成投資建議或保

證回報。投資者須對本文件所載數據、意見及推測的相關性、準確性及充足性自行作

出評估，並就此評估進行認為有需要或合適的獨立調查。所有此等數據、意見及推測

均可予以修改而毋須事前通知。 

 

本文件所提及、評論或推薦（視情況而定）之投資項目未必適合所有投資者，且並未

考慮各收件人的特定投資目標或經驗、財政狀況或其他需要。因此，本檔並無就其中

所述任何證券及/或投資是否切合任何個別人士的情況作出任何聲明。投資者不應只根

據本檔而作出任何投資決定。投資者必須根據其各自的投資目的、財務狀況及獨特需

要作出投資決定，並在有需要時諮詢其獨立專業顧問。本檔並不擬提供專業意見，因

此不應賴以作為此方面之用途。非所有地區之所有人士均可享用或認購有關投資項

目。就任何人士是否符合使用個別產品或服務的資格，以本行的最終決定為準。 

 

投資涉及風險，投資者需注意投資項目之價值可升亦可跌，甚至變成毫無價值，而過

往之表現亦不一定反映未來之表現。本檔只供一般參考用途，本檔（或其中任何部

分）不應被用作廣告之用，亦不構成任何投資買賣（如證劵及/或貨幣）之建議、招售

或招攬。本文件並非，亦無意總覽本文件所述證券或投資牽涉的任何或所有風險。於

作出任何投資決定前，敬請投資者細閱及瞭解有關該等證券或投資的所有銷售檔，以

及其中所載的風險披露聲明及風險警告。本文件的數據並不構成銷售文件的一部份。 

 

本檔內容未經本行授權，不能作任何編輯、複製、摘錄或以任何方式發給其他人。 

本文件內容並未經香港證券及期貨事務監察委員會審閱。 

 


